PRIMER CONVENIO MODIFICATORIO AL CONVENIO DE REESTRUCTURACION Y
DE RECONOCIMIENTO DE ADEUDO, DE FECHA 25 DE MAYO DE 2012, QUE
CELEBRAN POR UNA PARTE Y EN SU CALIDAD DE ACREDITANTE, EL BANCO
NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, S.N.C., INSTITUCION DE BANCA
DE DESARROLLO, EN LO SUCESIVO BANOBRAS, REPRESENTADO EN ESTE
ACTO POR LA LIC. MA LUISA GABRIELA RAMIREZ OLIVA, EN SU CARACTER DE
DELEGADA ESTATAL EN JALISCO, Y POR LA OTRA PARTE, EL ESTADO LIBRE Y
SOBERANO DE JALISCO, EN LO SUCESIVO EL ACREDITADO O EL ESTADO, QUE
COMPARECE POR CONDUCTO DE LOS CC. MTRO. JORGE ARISTOTELES
SANDOVAL DiAZ, EN SU CARACTER DE GOBERNADOR CONSTITUCIONAL; EL
MTRO. ARTURO ZAMORA JIMENEZ, SECRETARIO GENERAL DE GOBIERNO; Y EL
MTRO. RICARDO VILLANUEVA LOMELi EN SU CARACTER DE SECRETARIO DE
PLANEACION, ADMINISTRACION Y FINANZAS; AL ACREDITANTE Y AL
ACREDITADO, EN LO SUCESIVO SE LES DENOMINARA LAS PARTES, AL TENOR
DE LO QUE SE ESTIPULA EN LOS ANTECEDENTES, DECLARACIONES Y

CLAUSULAS SIGUIENTES:

ANTECEDENTES:

1. Con fecha 28 de mayo de 2009, BANOBRAS y el ACREDITADO, celebraron un
contrato de apertura de crédito simple, en lo sucesivo el CONTRATO DE CREDITO,
mediante el cual formalizaron un crédito simple que otorgé el ACREDITANTE al
ESTADO, hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 (UN MIL MILLONES DE
PESOS 00/100 M.N.), en lo sucesivo el CREDITO.

2. El CREDITO quedo inscrito en el Registro Estatal de Deuda Publica y en el Registro
de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios que lleva la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, bajo los folios nimero 013/2009 y157/ 2009,

respectivamente.

3. Con fecha 25 de mayo de 2012, BANOBRAS y el ACREDITADO, celebraron un
convenio de reestructuracion y de reconocimiento de adeudo al CONTRATO DE
CREDITO, mediante el cual el Estado reconocié deber a BANOBRAS la cantidad de
$799'999,999.84 (Setecientos noventa y nueve millones novecientos noventa y nueve
mil novecientos noventa y nueve pesos 84/100 M.N.), y se modificaron el cuarto
parrafo de la Clausula Séptima incluida su tabla; primer parrafo de la Clausyla
Novena, y la Clausula Décima Sexta, denominadas Revision y Ajuste de la Tasa
Interés, Amortizacion y Fuente de Pago, respectivamente, en lo sucesivo \
CONVENIO DE REESTRUCTURA, el cual quedé inscrito en los Registros y bajo |
folios que se citan en el antecedente numero 2.

4. Mediante oficio SEPAF/SEFIN/1137/2013, de fecha 26 de noviembre de 2013, el
ESTADO, solicito a BANOBRAS que se incluya en el CONTRATO DE CREDITO la
posibilidad de constituir un fondo de reserva y la opcién de que se califique el
CREDITO.

5. , Mediante Acuerdo nimero 305/2013 de fecha 11 de diciembre de 2013, el Comité
Interno de Crédito de BANOBRAS, autorizd6 al ESTADO que podra constituir un
fondo de reserva para el pago del crédito, asi como la opcion de calificar el
financiamiento, lo rigr con el objeto de que el ajuste y revision de la tasa de



interés pactada en el CONTRATO DE CREDITO se lleve a cabo considerando en
primer lugar la calificacion que pueda obtener la estructura del financiamiento.

6. Las Partes han decidido celebrar el presente instrumento, en lo sucesivo EL PRIMER
CONVENIO MODIFICATORIO en el cual se pacte la posibilidad de que el
ACREDITADO i) constituya un Fondo de Reserva vy, ii) Obtenga una calificacion de
calidad crediticia el financiamiento, otorgada por una Institucion Calificadora de
Valores autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

DECLARACIONES:
DECLARAN LAS PARTES POR CONDUCTO DE SUS REPRESENTANTES, QUE:

1. Previamente a la suscripcion del PRIMER CONVENIO MODIFICATORIO, han
revisado y obtenido todas y cada una de las autorizaciones para su celebracion y que
sus representantes cuentan con las facultades de caracter legal y administrativo, asi
como con la capacidad legal suficientes para tales efectos, las cuales no les han sido
limitadas, modificadas, restringidas o revocadas en forma alguna a la fecha de
celebracion del presente instrumento.

2. Los comparecientes reconocen mutuamente la personalidad juridica de sus
representadas y admiten como suyas, en lo que les corresponda, las declaraciones
anteriores; en consecuencia, estan de acuerdo en obligarse de conformidad con lo

que se estipula en las siguientes:
CLAUSULAS

PRIMERA.- FONDO DE RESERVA.- EI ACREDITADO y BANOBRAS suscriben el
PRIMER CONVENIO MODIFICATORIO, entre otros aspectos, para que el
ACREDITADO, por conducto del Fiduciario del Fideicomiso, pueda optar por constituir un
Fondo de Reserva (segun dicho término se define en el Fideicomiso), que tendra caracter
de revolvente. Este fondo se utilizara en caso de que por alguna causa la fuente de pago
de capital e intereses, prevista en la Clausula Décima Sexta del CONTRATO DE
CREDITO, resulte en determinado momento insuficiente para realizar el pago que
corresponda. El ACREDITADO debera reintegrar al Fondo de Reserva cualquier cantidad
que se hubiere utilizado del mismo, ya sea haciendo uso de los recursos a que se refiere la
Clausula Décima Sexta de referencia o mediante aportaciones adicionales que realice el
ACREDITADO si la primera opcién resulta insuficiente.

El ACREDITADO notificara a BANOBRAS la constitucion del Fondo de Reserva y el
numero de meses que éste cubrira del servicio del CREDITO, con 5 (cinco) dias héb‘ile
de anticipaciéon. El monto del Fondo de Reserva sera por la cantidad que cubra el ndmer
de meses que determine el ACREDITADO, del servicio del CREDITO (capital e intere
tomando como base el pago que resulte mas alto para el ejercicio anual que esté
transcurriendo. Asimismo, el monto del Fondo de Reserva debera ajustarse en un plazo
maximo de 1 (un) meses después de realizar cada disposicion del CREDITO; este fondo
debera reconstituirse en un plazo maximo de 1 (un) mes después de realizar cada
disposicién del mismo y de manera previa a la siguiente fecha de pago.

Una vez que el ACREDITADO opte por constituir el Fondo de Reserva, se obliga a
mantenerlo durante #oda| la vigencia del CREDITO, por el nimero de meses del servicio



del CREDITO que haya notificado a BANOBRAS, por lo que, el incumplimiento a lo
sefialado podra constituir una causa de vencimiento anticipado. BANOBRAS debera
notificar al Fiduciario del Fideicomiso Maestro, en la solicitud de pago respectiva, el monto
objetivo del Fondo de Reserva, de no ser suficiente los recursos fideicomitidos para tal fin,
se le requerira al ACREDITADO para que realice la aportacion adicional correspondiente.

SEGUNDA.-CALIFICACION DEL CREDITO.-Las Partes en este acto acuerdan modificar
todo el contenido de la Clausula Séptima del CONTRATO DE CREDITO, para quedar
como a continuacion se senala:

“SEPTIMA. REVISION Y AJUSTE DE LA TASA DE INTERES.- Durante la vigencia
del presente contrato, BANOBRAS revisara y, en su caso, ajustara a la alza o a la
baja la tasa de interés que se precisa en la Clausula Sexta inmediata anterior,
tomando como base para ello la calificacion de calidad crediticia del ACREDITADO o
del CREDITO, emitida por al menos una Agencia Calificadora de valores autorizada
por la CNBV.

Si el CREDITO cuenta con mas de una calificacion de calidad crediticia, la revision y
ajuste de la tasa de interés se llevara conforme a la calificacion del CREDITO que
represente el mayor grado de riesgo.

Sin perjuicio de lo anterior, si el CREDITO no se ha calificado o deja de estar
calificado, la tasa de interés se obtendra tomando la calificacion del ACREDITADO
en el nivel o rango aplicable al ACREDITADO, de acuerdo con la tabla contenida en
la presente clausula y conforme a las equivalencias y procedimiento que se establece
en el Anexo 3 de este contrato. Una vez obtenida o recuperada la calificacion del
CREDITO, Ia tasa resultante del ajuste sera aplicable a partir del periodo de intereses
inmediato siguiente a la fecha en que el ACREDITADO haya informado a
BANOBRAS el nivel de la calificacién obtenida para el CREDITO, anexando la
constancia emitida por la agencia calificadora correspondiente o con base a la
informacién que emita la propia agencia calificadora de valores.

El ACREDITADO acepta que una vez realizada la primera revision y, en su caso,
ajuste de la tasa de interés, BANOBRAS contintie revisando y, en su caso, ajustando
la misma durante la vigencia del CREDITO, en términos de lo establecido en la
presente clausula.

En mérito de lo anterior, el ACREDITADO acepta y autoriza a BANOBRAS para que
utilice la informacioén que publican las Instituciones Calificadoras de Valores en forma
definitiva y publica, mediante las siguientes paginas de Internet:

www. standardandpoors.com.mx, www. fitchmexico.com, www. moodys.com.mx,
www.hrratings.com. o aquellas que en el futuro las sustituyan o se incorporen con la
autorizacion de la CNBV.

Subsecuentemente la revision y en su caso el ajuste de la tasa de interés se haka
conforme al nivel de riesgo que le corresponda al ACREDITADO conform
procedimiento que se establece en el Anexo 3 de este contrato, o al CREDIT!
razoén de la calificacion de calidad crediticia que obtenga, y si obtiene mas de una,
que represente el m nivel de riesgo. El ajuste de la tasa de interés se realizara
con base en la siguj abla:
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NIVE
R;Esslé%i;_ TASA DE INTERES APLICABLE | TASA DE INTERES APLICABLE
ACREDITADO | CON DOS CALIFICACIONES DEL | CON UNA CALIFICACION DEL
ACREDITADO O UNA DEL ACREDITADO
' CREDITO
7 N TIE + 1. 39 puntos porcentuales. | TIIE + 1.83 puntos porcentuales
Z  THE#-1, 40 puntos porcentuales. | TIIE + 1.85 puntos porcentuales. |
3 "TIIE + 1.43 puntos porcentuales. _TIIE + 1.87 puntos porcentuales.
__________ 4 TIIE + 1.49 puntos porcentuales. . TIIE + 1.96 puntos porcentuales.
5 TIIE + 1.51 puntos porcentuales. | TIIE + 1.99 puntos porcentuales.
6 _TIIE + 1.58 puntos porcentuales. = TIIE + 2.09 puntos porcentuales.
7 "TIIE + 1.66 puntos porcentuales. | TIIE + 2.16 puntos porcentuales.
____________ 8 " TIIE + 1.88 puntos porcentuales. | TIIE + 2.37 puntos porcentuales.
______________________ 9 TIIE + 1.91 puntos porcentuales. TIIE + 2.41 puntos porcentuales.
10 TIIE + 2.14 puntos porcentuales. TIIE + 2.80 puntos porcentuales.
__________________ 11 ' TIIE + 2.19 puntos porcentuales. | TIIE + 2.84 puntos porcentuales. |
12 TIIE + 2.63 puntos porcentuales. = TIIE + §._._98 puntos porcentuales.
13 TIIE + 2.69 puntos porcentuales. TIIE + 4.04 puntos porcentuales.
14 TIIE + 4.13 puntos porcentuales. | TIIE + 5.09 puntos porcentuales.
15 TIIE + 4.30 puntos porcentuales. | TIIE + 5.27 puntos porcentuales.
16 TIIE + 4.42 puntos porcentuales. | TIIE + 5.38 puntos porcentuales.
17 TIIE + 5.51 puntos porcentuales. | TIIE + 5.62 puntos porcentuales.
18 TIIE + 5.51 puntos porcentuales. | TIIE + 5.62 puntos porcentuales.
19  TIIE + 5.81 puntos porcentuales.  TIIE + 5.81 puntos porcentuales.
20 TIIE + 5.81 puntos porcentuales. | TIIE + 5.81 puntos porcentuales.
21 TIIE + 5.81 puntos porcentuales. | TIIE + 5.81 puntos porcentuales. |
a TIIE + 2.95 puntos porcentuales. | TIIE + 2.95 puntos porcentuales.
calificado

BANOBRAS dispondréa de un plazo de 30 (treinta) dias naturales, contado a partir de
la fecha en que se registre un cambio en la situacion de la calificacion que el
CREDITO haya obtenido conforme a lo establecido en la presente clausula, para
revisar y en su caso, ajustar la tasa de interés o en su defecto la del ACREDITADO.
La tasa resultante del ajuste mencionado sera aplicable a partir del periodo de
intereses inmediato siguiente a la fecha en que haya concluido el plazo antes
sefialado y estaréa vigente hasta que se realice la proxima revision y se verifique algtn
ajuste.

Para el calculo de los intereses que resulten de acuerdo con lo estipulado en la
presente clausula y la periodicidad en el pago de los mismos, se estara a lo
convenido en la Clausula Sexta de Intereses del presente instrumento.”

TERCERA. CONDICIONES SUSPENSIVAS.- Para que el PRIMER CONVE
MODIFICATORIO surta sus efectos, el ACREDITADO debera entregar a BANOBRA
1. Un ejemplar debidamente firmado de este instrumento, en el que consten
anotaciones y sellos de la inscripcion efectuada ante el Registro Estatal de De
Publica y en el istro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y
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Municipios que lleva la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, bajo los folios
numero 013/2009 y157/2009, respectivamente.

2. Inscribir el PRIMER CONVENIO MODIFICATORIO en el Registro del Fiduciario del
Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Pago niumero 106648-8, en lo sucesivo el
Fideicomiso Maestro, de conformidad con los términos del mismo, y entregar a
BANOBRAS la constancia de modificacion del CONTRATO DE CREDITO suscrita

por el Fiduciario.

Las obligaciones pactadas en la presente clausula deberan cumplirse en un plazo que no
exceda de 30 (TREINTA) dias naturales, contado a partir de la fecha de firma del
PRIMER CONVENIO MODIFICATORIO. El plazo sefnalado podra prorrogarse por
BANOBRAS, previa solicitud escrita, con anticipacion a la fecha de vencimiento del plazo
citado, que de manera justificada le presente el ACREDITADO.

CUARTA.- EFECTOS. Las Partes acuerdan que:

i) EI PRIMER CONVENIO MODIFICATORIO formara parte integrante del CONVENIO DE
REESTRUCTURA y del CONTRATO DE CREDITO; en consecuencia, el contenido del
PRIMER CONVENIO MODIFICATORIO no podra interpretarse sin hacer una rigurosa
referencia a y una lectura integral de las disposiciones pactadas en las clausulas del
CONVENIO DE REESTRUCTURA y el CONTRATO DE CREDITO.

i) Las modificaciones pactadas en el PRIMER CONVENIO MODIFICATORIO surtiran
sus efectos a partir del periodo de intereses inmediato siguiente a aquel en que se hayan
cumplido las condiciones suspensivas previstas en la clausula inmediata anterior.

i) Se debera entender como modificada, en el sentido establecido en el presente
PRIMER CONVENIO MODIFICATORIO, cualesquier disposicién prevista en el
CONVENIO DE REESTRUCTURA y en el CONTRATO DE CREDITO, que se
contraponga con lo modificado en virtud de las clausulas anteriores

QUINTA. MODIFICACIONES Y NO NOVACION.- Las Partes acuerdan que salvo lo
expresamente pactado en el PRIMER CONVENIO MODIFICATORIO, las clausulas
contenidas en el CONTRATO DE CREDITO y en el CONVENIO E
REESTRUCTURACION subsistiran con todo su valor, alcance y fuerza legal;
consecuencia, se tienen por reproducidas aqui integramente como si a la letra se
insertaren. En tal virtud, las Partes manifiestan que el PRIMER CONVENI
MODIFICATORIO no implica novacion de las obligaciones que se pactan en
CONTRATO DE CREDITO y en el CONVENIO DE REESTRUCTURACION, en virtud de
no existe intencion de novarlos, sino Unicamente otorgar al ACREDITADO Ia
osibilidad de i) Constituir un Fondo de Reserva al CREDITO y ii) Obtener una calificacion
de calidad crediticia del financiamiento, conforme se estipula en este instrumento.

SEXTA.- RATIFICACION DE LA FUENTE DE PAGO.- El ACREDITADO ratifica en este
acto la fuente de pago otorgada mediante la suscripcion del CONTRATO DE CREDITO y
CONVENIO DE REESTRUCTURA, la cual se constituyé como fuente de pago primaria
para el cumplimiento de las obligaciones que deriven del CREDITO, con el 1.40% (uno
punto cuarenta por ciento) mensual de las participaciones presentes y futuras que en
ingresos federales le correspondan del Fondo General de Participaciones del Ramo 28
como fuente de pagg aria de todas y cada una de las obligaciones de pago derivadas
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del CREDITO, a través del Fideicomiso Maestro, en el que BANOBRAS tiene el caracter
de Fideicomisario en Primer Lugar (segun dicho término se define en el Fideicomiso
Maestro).

SEPTIMA.- DENOMINACION DE LAS CLAUSULAS - Las Partes estan de acuerdo en
que las denominaciones utilizadas en las Clausulas del CONTRATO DE CREDITO,
CONVENIO DE REESTRUCTURA y el PRIMER CONVENIO MODIFICATORIO son
Gnicamente para efectos de referencia, en tal virtud no limitan de manera alguna el
contenido y alcance de las mismas, por lo tanto las Partes deben, en todos los casos,
atender a lo pactado en las Clausulas.

OCTAVA.- RESERVA LEGAL.- En su caso, la nulidad que se llegara a declarar por
autoridad jurisdiccional competente de alguna disposicion o clausula del CONTRATO DE
CREDITO, CONVENIO DE REESTRUCTURA y/o del PRIMER CONVENIO
MODIFICATORIO o de cualquier contrato, convenio o instrumento que se celebre con
base en éstos, no afectara la validez u obligatoriedad del resto de las disposiciones del
CONTRATO DE CREDITO, CONVENIO DE REESTRUCTURA y/o del PRIMER
CONVENIO MODIFICATORIO.

Las Partes acuerdan que lo pactado en el PRIMER CONVENIO MODIFICATORIO y en el
CONVENIO DE REESTRUCTURA y CONTRATO DE CREDITO no podra modificarse en
forma unilateral por alguna de las Partes; en tal virtud, cualquier modificacion y/o
consentimiento otorgado por BANOBRAS al ACREDITADO para modificar los términos
pactados en el PRIMER CONVENIO MODIFICATORIO y/o en el CONVENIO DE
REESTRUCTURA y o CONTRATO DE CREDITO, surtird efectos cuando conste por
escrito y se suscriba entre las Partes, a través de representante(s) legalmente facultado(s)
que actien en su representacion y, aun bajo este supuesto, el consentimiento tendra
efecto solamente en el caso y para el fin especifico para el cual fue otorgado

NOVENA.- JURISDICCION.- Para la interpretacion y cumplimiento de todo lo pactado en
el PRIMER CONVENIO MODIFICATORIO, las Partes estan conformes en someterse a la
jurisdiccion de los tribunales federales competentes radicados en el Estado de Jalisco, o
en la Ciudad de México, Distrito Federal, a eleccion del actor, renunciando expresamente
al fuero que pudiera corresponderles por razén de su domicilio presente o futuro.

Leido que fue por sus otorgantes el presente instrumento y enterados de su contenido,
alcance y fuerza legdl lo suscriben de conformidad y lo firman para constancia
(cuatro) ejemplares a Ciudad de Guadalajara, Jalisco, el 27 de diciembre de 2013.

1 DE LA PAGINA SE DEJA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]




EL ACREDITADO
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE JALISCO
REPRESENTADO POR

MTRO. JORGE ARISTOTELES SAN.DOVAL DIAZ
GOBERNADOR CONSTITUCIONAL

MTRO. RICARDO VILLANUEVA-LONELI,
SECRETARIO DE-PLANER RACION Y FINANZAS

ACREDITANTE )
BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, S.N.C.

REZ OLIVA

LIC. MA LUISA GABR
ALISCO

DELEGADA ESTA

NOTA.- LAS FIRMAS ANTERIORES CORRESPONDEN AL PRIMER CONVENIO MODIFICATORIO
CELEBRADO EL 27 DE DICIEMBRE DE 2013, ENTRE BANOBRAS, S.N.C., EN SU CARACTER DE
ACREDITANTE Y EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE JALISCO, EN SU CALIDAD DE ACREDITADO,
PARA MODIFICAR EL CONVENIO DE REESTRUCTURA DE FECHA 25 DE MAYO DE 2012, RESPECTO
DE UN CONTRATO DE CREDITO SIMPLE DE FECHA 28 DE MAYO DE 2009, MEDIANTE EL CUAL SE
FORMALIZO UN CREDITO SIMPLE OTORGADO POR BANOBRAS AL ACREDITADO, HASTA POR LA

CANTIDAD DE $1,000°000,000.00 (UN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

Gobierno del Estado de Jali
15Co
Secretarfa de Planeacién, Administrackén y Finanzas
Finanzas

ALISCO
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